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Cenarios futuros para os mercados de soja,
milho e carne bovina do Brasil.

Na sexagésima primeira edicdo do informativo econdmico analisaremos alguns aspectos
envolvendo os mercados de soja, milho e carne bovina no pais, buscando entender o atual

momento do mercado e 0S possiveis rumos que 0s pre¢cos poderdo tomar.

Para a surpresa de muitos produtores rurais, 0s mercados agropecuarios encontraram, este
ano, um novo cenario, com condi¢cbes econdémicas muito diferentes do que se via em anos
anteriores. Houve mudancas significativas na conjuntura internacional e no equilibrio entre

diversas variaveis macroeconémicas que impactam fortemente a atividade produtiva no Brasil.

O dodlar comercial, por exemplo, chegou a ser comercializado a R$ 5,48, ainda em janeiro
deste ano, mantendo-se acima dos R$ 5,00 até meados de abril, quando passou a trabalhar abaixo
deste limiar de preco, confluindo fatores externos e internos que levaram a valorizacao do real e
desvalorizacdo da moeda americana. Podemos citar aqui a crise no setor bancario americano, os
aumentos das taxas de juros em todo o mundo, a apresentacao do novo arcabouco fiscal do
governo federal e a manutencédo da taxa Selic em 13,75% a.a, visando compensar os prémios de
risco oferecidos pela divida americana. A questdo da moeda €, portanto, um primeiro fator que
precisa ser considerado quando se analisa os recuos das margens de lucro das atividades
agropecuarias no pais, fator este que afeta igualmente todos os mercados que dependem em

algum grau das exportacgoes.

Com a entrada de safra recorde de soja ho mercado brasileiro, também em meados de abril,
o produtor rural foi também penalizado com uma forte queda nos prec¢os internos da soja e do
milho. Em marco deste ano, nas pracas de Mato Grosso do Sul, a soja estava sendo
comercializada acima dos R$ 150/sc e o milho acima dos R$ 70,00/sc em diversas cidades do
estado. Em maio as cotacdes j& haviam caido para aproximadamente R$ 120,00/sc de soja e R$
47,00/sc de milho, estabelecendo, no caso da soja, uma diferenca de aproximadamente R$ 40/sc

entre os precos praticados no Brasil e os precos praticados em Chicago.

Por trds do desagio nos precos da soja e do milho reside a emergéncia de uma safra recorde
e a impossibilidade de escoar, rapidamente, esta producdo, transparecendo um cenario

preocupante para o setor, onde o produtor recebeu internamente um valor muito abaixo das
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Existe, portanto, um novo norte a ser seguido no mercado de graos. Estamos diante de um
cenario baixista que deve perdurar por mais alguns meses, ndo havendo até o momento fatores
gue possam contribuir para uma reversao deste quadro. Nos proximos dias deverdo entrar no
mercado a producdo da 22 safra, com aproximadamente 96,1 milh6es de toneladas de milho. No
horizonte, em alguns meses, a safra americana 2023/24 devera colocar no mercado mais 123
milhdes de toneladas de soja e 388 milh6es de toneladas de milho, reduzindo a competitividade

dos graos brasileiros.

A boa noticia é que o mercado parece ter encontrado um ponto de estabilidade, pelo menos
para a soja, que nas Ultimas semanas vem dando sinais de uma ligeira recuperacao de precos
tanto internamente como em Chicago. Esse quadro poderad ganhar forca com futuras, porém

incertas, adversidades na safra americana.

Acompanhando este movimento de recuperacdo, alguns analistas pensam em possiveis
estratégias para que o produtor rural consiga suavizar as perdas em um cenario de baixa dos
mercados, como Samuel Isaak, analista da XP investimentos, que em entrevista ao podcast
“Oucga o Agro” defendeu que uma boa estratégia para este momento delicado é segurar a soja e
escoar o milho safrinha, fazendo uso de contratos de hedge para se proteger de futuras quedas

nos precos do milho.

Em setembro entraremos oficialmente na safra 2023/24 e é preciso projetar os resultados
das proximas safra diante da necessidade de aguardar a recuperacdo dos precos dos graos.
Samuel Isaak explica que este ano tivemos dois momentos que amorteceram a oferta global de
soja, as respectivas quebras de 21 milh6es de toneladas de soja na Argentina e 8 milhdes de
toneladas de soja no Sul no Brasil, mas que para a safra 2023/24, este volume devera ser
efetivamente produzido e colocado no mercado para competir com 0s estoques da safra atual, o
gue podera trazer pressdes futuras nos precos dos grados que precisam ser consideradas no
planejamento estratégico do produtor rural, entendendo que problemas de logistica e
escoamento poderdo ser um novo normal na agricultura brasileira dos préximos anos. Nesse
sentido, o produtor precisara montar uma estratégia de escoamento antecedendo os picos de

venda da préxima safra.
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Para quem trabalha com mercados que derivam da atividade agricola, como o mercado da
pecuaria bovina, os baixos precos dos grdos colocam em perspectiva um cenario mais favoravel

para a realizacdo da engorda e estimulo ao confinamento, sobretudo no periodo da entressafra.

Nos ultimos meses o mercado pecuario enfrentou dificuldades com relacdo aos precos, néao
SO por questdes politicas e sanitarias que devastaram o mercado, mas também por conta da alta
oferta de animais disponiveis para abate. A expectativa de alguns analistas € que essa oferta
excessiva ainda se mantenha este ano, ndo vendo possibilidades de retorno dos pre¢cos em
patamares préximos dos R$ 300,00/@, que era a realidade do ano passado. Para o analista de
commodities Geraldo Isoldi, da Levante Inside Corp, € preciso esquecer esse preco e trabalhar
com um planejamento em patamares menores, considerando a atual conjuntura de queda nos

custos de producéo da atividade pecuaria.

Atualmente o mercado esta trabalhando com uma perspectiva de recuperacdo que podera
colocar os precos do Boi China em patamares proximos de R$ 255,00/@ em meados de julho
deste ano, considerando as cotagdes do mercado futuro do boi gordo na B3. Nos primeiros nove
dias do més de junho o indicador Boi Gordo CEPEA/B3 acumula alta de 3,23%. Em maio, foram
enviadas ao exterior aproximadamente 168 mil toneladas de carne bovina, superando as 152 mil

toneladas exportadas em maio do ano passado.

Esses séo alguns dados que corroboram para a uma tese de recuperacdo do mercado
pecuario. Diferente dos mercados de graos, existem fortes fatores que apontam para uma
melhoria deste setor, apesar das consequéncias dos embargos e da alta oferta de animais

disponiveis para abate.

Os Dados e informacdes apresentados neste boletim constituem conteddo meramente
informativo e ndao devem ser tomados como indicativos de compra e venda de ativos financeiros,
ou realizacdo de qualquer tipo de dispéndio ou investimento. Cabe aos leitores a
responsabilidade por quaisquer decisd0es tomadas a partir das informacdes aqui apresentadas.
Assim, recomendamos aos nossos leitores e associados que avaliem com prudéncia as
informacdes prestadas, buscando sempre tomar as melhores decisdes para seu negoécio. Com
este quadro em mente, vejamos adiante como se comportaram 0S precos agropecuarios na

ultima semana.
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SOJA

O mercado futuro da soja
apresentou uma semana positiva no
mercado internacional. Ao longo da
semana os prec¢os do contrato julho/2023
oscilaram entre US$ 13,47/bushel e US$
13,86/bushel, fechando a semana em US$
13,86/bushel, o equivalente a R$
149,23/saca. A taxa de cambio real/délar
apresentou queda de -1,61% na ultima
semana, com o doélar cotado a R$ 4,88.

Em Mato Grosso do Sul os

precos no mercado ]:'S'CO da e Precos da saca de soja no Mato Grosso do Sul e CBOT
apresentaram recuperacdo. As cotacdes ‘ Média  Preco  Bolsa Chicago
variaram entre R$ 114,13/saca (Chapad&o Cidades Semanal 09-06-2023  09-06-2023

do Sul) e R$ 119,25/saca (Ponta Pora),
fechando a média semanal em R$
116,20/saca.

Campo Grande R$ 115,25 R$ 115,00 jul/23 R$ 149,23
Chapadao do Sul R$114,13 R$ 114,00 ago/23 R$ 139,42

Dourados a cotacdo da soja fechou a Maracaju R$ 11550 R$ 115,00 nov/23 R$ 129,52
semana em R$ 112,00/saca. Ponta Por R$ 119,25 R$ 120,00

As condicdes logisticas e NETlR s

. ; < Sao Gabriel do O. R$116,50 R$ 116,00
portuarias do pais estdo melhorando

conforme avanca a comercializacio da Sidrolandia R$ 115,75 R$ 115,00 02/06 R$ 4,96
safra. No porto de Paranagué os prémios Média Estadual R$ 116,20 R$ 116,00 09/06 R$ 4,88
da soja seguem negativos em US$ - Evolucéo da Média Estadual na
0,91/bushel. semana

Segundo o USDA, o plantio da
safra 2023/24 nos Estados Unidos segue R$ 180,00
em ritmo acelerado, atingindo 96% da Rl
area programada para a soja. Cerca de Ei ﬁggg
85% das lavouras americanas ja R$l40100
emergiram, estando 64% delas em boas T
ou excelentes condigbes, 30% em R$12000  R$11629  R$11636  R$11614  R$116,00
condicdes regulares e 6% em condicdes R$ 110,00
ruins ou muito ruins. A evolucao das R$ 100,00 L‘ L-' L‘ L‘

lavouras americanas é atualmente o 05/06/2023 06/06/2023 07/06/2023 09/06/2023

principal fator de atencdo dos analistas
de mercado e elemento motivador para
mais quedas nos precos internacionais
da soja.

Fonte: Portal Noticias Agricolas.
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MILHO

Os futuros do milho tiveram
uma semana negativa na B3. O contrato
de julho/2023 oscilou entre R$ 53,87/saca
e R$ 52,75/saca, fechando a semana em

R$ 53,23/saca.

Em Chicago o0s precos do
milho apresentaram recuo nas cotacdes.
Ao longo da semana o0 contrato
julho/2023 oscilou entre US$ 6,13/bushel
e US$ 5,95/bushel, fechando a sexta-feira
em US$ 6,04/bushel ou R$ 69,64/saca.

Nas pracas de Mato Grosso do
Sul o preco médio da saca de milho
apresentou ligeiro avanco. Ao longo da Cidades
semana as cotagcbes oscilaram entre
R$39,00 (Campo Grande) e R$ 42,00
(Dourados), fechando a média semanal na

Precos da saca de milho no Mato Grosso do Sul e Futuros
Média Preco Bolsa Chicago
Semanal 09-06-2023 09-06-2023

Campo Grande R$39,00 R$ 39,00 jul/l23 RS 69,64
Chapadéo do Sul R$40,25 R$ 40,00 set/23 R$ 60,51

casa dos R$ 40,96/saca. Dourados R$42,00 R$ 42,00 dez/23 R$ 61,20
Na Lar Cooperativa de Maracaju R$41,75 R$ 40,00 B3 (Pregio)
Dourados a cotacdao do milho fechou a Ponta Pors R$41,00 R$ 4100  09-06-2023

semana em R$ 37,30/saca.

Os mercados do milho seguem
influenciados por incertezas, volatilidade
e dificuldades logisticas para acomodar a Média Estadual R$40,96 R$ 40,57 nov/23 R$ 59,95
nova safra. Paralelamente, os trabalhos
de colheita avancam com apenas 1% de
milho 22 safra coletado dos campos ate o

Sao Gabriel do O. R$41,75 R$ 41,00 jul/l23 R$ 53,23
Sidrolandia R$41,00 R$ 41,00 set/23 R$ 57,50

Evolucdo da Média Estadual na
semana

momento. O inicio da colheita colabora R$ 60,00

para ritmos mais moderados de aquisicao

por parte de demandantes no mercado, R$ 50,00

que aguardam novas quedas com o R$4114  R$4086  RSAL29  Re4057

avanco da colheita. R 40,00 e, ’
Outro fator de fortes

preocupacdes por parte dos analistas de R$ 30,00

mercado € a questdo do clima nos . . . .

Estados Unidos. Aparentemente, o USDA R$ 20,00

espera boas condig(”)es cIiméticaS nas 05/06/2023 06/06/2023 07/06/2023 09/06/2023

lavouras americanas, corroborando um Fonte: Portal Noticias Agricolas.

guadro de mais pressao baixista sobre os
precos internacionais do milho.
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LEITE

A cadeia do leite apresenta precos
positivos, custos de producdao em queda e
demanda interna retraida.

Nos leildbes da GDT os preg¢os dos
lacteos apresentaram pequenas quedas. No
leildo de 06/06 o indice registrou recuo de -0,9%,
cotado a US$ 3.399/ton. O leite em po integral
registrou queda de -3,0%, passando de US$
3.244/ton no leildao de 16/05 para US$ 3.173/ton
no leilao de 06/06.

Dados do CEPEA mostram que a
média de precos pagos ao produtor de leite no
Brasil apresentou alta de 2,99%, atingindo a
marca de R$ 2,90 por litro de leite vendido aos
laticinios em abril e recebido em maio.

Aqui no Mato Grosso do Sul os
dados da pecuéria leiteira disponibilizados pela
FAMASUL mostram que o0s precos médios
pagos aos produtores foram de R$ 2,18/litro
para producdo entre 0 a 100 litros, de R$
2,36/litro para producao entre 100 a 300 litros e
de R$ 2,49/litro para producdo acima de 300
litros. Os precos sao referentes ao leite vendido
no més de abril deste ano.

Em abril, o indice do leite
(Sefaz/Semagro) apresentou aumento de 7,38%
nos precos dos lacteos aqui no estado. Para o
leite Spot a variagcao foi de 12,27%. No leite
pasteurizado houve alta de 2,22%. Para o leite
UHT a variacdo foi de 7,85%. J4 a mucarela
operou com alta de 4,06%.

Com o recente cenario de queda nos
precos dos gréos, especialmente do milho, é
esperada uma reducéo consideravel dos custos
na cadeia produtiva do leite, beneficiando as
margens dos produtores rurais e incentivando a
ampliacdo da producdo interna do pais.
Paralelamente, a recomposicdo do poder de
compra dos consumidores internos podera
estimular a demanda no setor, gerando
impactos positivos nos precos dos lacteos e na
producéo local.

€) @sINDICATORURALCG ) WWW.SRCG.COM.BR
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Variagdo dos precos pagos ao produtor de leite no MS -

Abril/2023
0 a 100 litros 100 a 300 litros Mais de 300 litros
R$ 2,18 R$ 2,36 R$ 2,49

indice Sefaz/Abril Relacédo de troca

7,38% 35,25L =1 saco de mistura

Precos no 333°Leildo GDT - 06/06/2023

Média dos Lacteos US$ 3.399/ton.

Vol. Negociado 23,12 mil ton.

Leite em po integral US$ 3.173/ton.

Leite em p6 desnatado US$ 2.755/ton.

Queijo US$ 4.668/ton.
Manteiga US$ 5.088/ton.
Var. indice GDT -0,90%

Fonte: Famasul, Sefaz, Semagro, Milkpoint Mercado.
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BOVINOS

O mercado fisico da carne bovina em
Mato Grosso do Sul apresentou alta nos precos da
arroba do boi gordo e queda nos precos da arroba
da vaca gorda. O preco obtido foi de R$ 224,50/@ do
boi gordo e R$ 208,00/@ da vaca gorda. Esses
precos sao a vista e livres de impostos. As
diferencas de cotacao sao reflexo de fatores
existentes da porteira para fora, que interferem no
mercado e alteram os precos nas diferentes regioes
do estado.

Dados da logistica de fretes divulgados
pela Conab no més de abril mostram que cargas
originadas da regiao leste do estado com destino a
regido metropolitana de Sao Paulo — SP circulam na
casa dos R$ 0,26 por km/ton. J& os fretes que
partem da regiao centro norte do estado circulam na
casa dos R$ 0,23 por km/ton. Na regido sudoeste 0s
fretes circulam na casa dos R$ 0,21 por km/ton.
Esses valores s&o recorrentemente atualizados
pelas transportadoras de acordo com o0s reajustes
no preco do Oleo diesel. Na relacdo de venda aos
frigorificos o produtor ndo costuma pagar pelo
frete, mas leva esses valores em conta para
estabelecer a viabilidade dos precos ofertados
pelos frigorificos de sua regido.

No mercado de reposicdao 0S precos
apresentaram variagdes em alguns dos segmentos.
As altas foram verificadas nos mercados do Boi
Magro (0,36%), Bezerro (0,42%) e Vaca Magra
(2,55%). Ja as quedas foram verificadas nos
mercados da Novilha (-2,22%) e da Bezerra (-2,78%).

A relagcdo de troca dos terminadores
apresentou variacao. Considerando um animal com
18 arrobas e o preco médio de R$ 224,50/@, a
relacdo de troca passou de 1,67 bezerros por boi
gordo para 1,68 bezerros por boi gordo nesta
semana.

Os custos de producédo da pecuéria estao
em queda devido aos recuos nos precos da soja e
do milho no pais, favorecendo a queda nos precos
da arroba e mercados adjacentes, o que estimula o
consumo interno. No més de junho o indicador Boi
Gordo Cepea/B3 acumula alta de 3,23%, indicando
um possivel movimento de recuperacdo nos precos
da arroba.

@) @SINDICATORURALCG () WWW.SRCG.COM.BR e
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Precos médios de nelores - Reposicao
Mato Grosso do Sul - 09/06/2023

Machos Preco/cab (R$) Peso (kg) Preco/kg

Bezerro R$ 2.410,00 240 R$ 10,04

Garrote R$ 2.850,00 300 R$ 9,50

BoiMagro R$ 3.370,00 375 R$ 8,99
Fémeas Preco/cab (R$)Peso (kg) Precgo/kg

1.750,00 210 R$ 8,33
2.200,00 270 R$ 815
2.615,00 330 R$ 7,92

Bezerra R$
Novilha R$
Vaca Magra R$

Precos por arroba pagos ao produtor

Precos 26/05/2023 02/06/2023 09/06/2023
Boi Gordo R$ 239,50 R$ 22250 R$ 224,50
Vaca Gorda R$%$ 22150 R$ 211,00 R$ 208,00

Fonte: Scot Consultoria.
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SUINOS

O mercado de suinos apresentou queda na
primeira semana do més de junho. No Mato Grosso do
Sul o0os precos pagos ao produtor de suinos
estabeleceram a média de R$ 5,00/kg vivo na ultima
semana, montante 7,06% menor do que a média dos
precos no Brasil. O indicador mostra que o movimento
geral do mercado é de queda, com menor aperto das
margens em virtude do forte recuo nos precos do
milho.

Com relacdo as exportacdes do estado,
dados do Ministério do Desenvolvimento mostram que
no més de abril foram exportadas 2232 toneladas de
carne suina, totalizando US$ 4,23 milhdes.

Na cotacao atual a relacdo de troca
Suino/graos é de 2,59 kg de soja para cada 1 kg de
suino vivo e 7,39 kg de milho para cada 1 kg de suino
Vivo.

AVES

Os precos pagos por aves ao produtor
independente no Mato Grosso do Sul circula na casa
dos R$ 4,45/kg do frango vivo no més de junho. O
montante representa uma variagdo de -1,11% na
comparacao com a média de precos do estado de Sé&o
Paulo no més de junho deste ano. De acordo com a
Embrapa, o custo de producédo de frangos no Brasil
caiu -10,81% em abril, considerando a meédia dos
ultimos doze meses.

Dados do Ministério do Desenvolvimento
mostram que Mato Grosso do Sul exportou 12,13 mil
toneladas de carne de frango no més de abril, gerando
um montante de US$ 27,51 milhfes ao setor.

Na cotacdo atual a relacdo de troca
frango/milho é de 6,58 kg de milho para cada 1 kg de
frango vivo.

BOLETIM ECONOMICO SRCG

Precos pagos ao produtor de Suinos - em R$/kg

Mato Grosso do Sul Média Brasil

Junho/2023 Junho/2023

R$ 5,00 R$ 5,38
Exportacdes de Suinos no Mato Grosso do Sul
Indicador mar/23 abr/23 % var.
Receita 43 4,23 -1,63%

(milhdes/USS)

Volume
(ton.)
Relacéo de troca em Mato Grosso do Sul

2068 2232 7,93%

Trocal/kg 02/06/2023 09/06/2023 % var.
Suino/Soja 2,58 2,59 0,39%
Suino/Milho 7,29 7,39 1,37%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,

Noticias Agricolas, Safras & Mercado, Cepea.

Precos pagos ao produtor de Aves em R$/kg

Mato Grosso do Sul Sao Paulo
Junho/2023 Junho/2023
R$ 4,45 R$ 4,50
Exportacdes do Mato Grosso do Sul
Indicador mar/23 abr/23 % var.
Receita
- 0,
(milhdes/USS$) 31,88 27,51 13,71%
Volume
14,42 12,13 -15,88%

(mil/ton.)
Relagéo de troca em Mato Grosso do Sul

Troca/kg 02/06/2023 09/06/2023 % var.
Frango/Milho 6,93 6,58 -5,05%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Safras & Mercado.
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