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Crise bancaria e seus impactos no
crédito para o agronegocio.

Na quadragésima nona edicdo do informativo econdmico analisaremos um fato
importante que impactou o agronegaocio e as cadeias globais, a crise no setor bancério dos

Estados Unidos.

Na ultima semana o mercado viu com muita aflicdo o colapso do Silicon Valley Bank
(SVB), um dos vinte maiores bancos dos Estados Unidos, com US$ 209 bilhdes em ativos,
responsavel por viabilizar e investir em projetos inovadores no Vale do Silicio e em todo o
mundo, inclusive no Brasil. O motivo do colapso, ao que se sabe, estd diretamente
relacionado ao aumento generalizado das taxas de juros nos Estados Unidos, atualmente
na casa dos 4,75% ao ano. Esse patamar de juros obrigou outras economias a adotarem a
mesma postura. Isto ocorre porque os titulos americanos, assim como o délar, € um
mecanismo que afeta diretamente o preco de moedas e titulos em todas as economias

abertas.

Esse episddio tragico trouxe consigo algumas questdes que precisam ser debatidas
sob a perspectiva do agronegoécio. Por hora nos ateremos a questdo do crédito agricola,

gue se tornou um problema devido a atual politica de juros do pais.

O Banco Central do Brasil (BCB) vive atualmente um dilema no qual precisa escolher
se estimula a economia, gerando emprego e renda, por meio do crédito barato, ou contem a
pressédo inflacionaria advinda de externalidades negativas, como a politica de juros dos

Estados Unidos.

Precisamos lembrar que desde marco de 2020 as maiores economias do mundo
vinham represando sua capacidade de demanda, mas agora estdo retomando o crescimento
e gerando inflagdo no processo. Essa inflagcdo afeta ndo apenas os mercados locais, mas
também os mercados globais e o Brasil. A solucdo encontrada pelo Banco Central
americano para conter a inflacdo pds-covid foi justamente aumentar suas taxas de juros e

pressionar as demais economias abertas para fazerem o mesmo.
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O resultado desse processo projetou aos economistas do BCB a necessidade de
aumentos cada vez maiores nas taxas de juros dos titulos publicos, encarecendo o crédito
nos mais diversos setores da economia brasileira, inclusive no agronegocio, que comeca a

sentir a escassez de crédito barato para financiar a produgcéo agropecuaria.

O fato novo pode ser uma boa noticia. A quebra do SVB acendeu um alerta no Banco
Central americano. Segundo o Portal “Seu Dinheiro”, ao menos 186 bancos americanos
podem estar expostos aos mesmos riscos que levaram ao colapso do SVB. Doravante, o
FED precisara revisar essa estratégia de aumento nas taxas de juros, podendo adotar uma

politica um pouco menos agressiva do que vem sendo praticada atualmente.

Se isso ocorrer, a pressao para aumentos das taxas de juros aqui no Brasil poderé ser
menor, favorecendo o crédito para o setor agricola. Os sinais dessa politica mais branda
ficardo mais claros na préoxima quarta-feira (22), quando o Banco Central Americano
decidirad se segue com 0s aumentos da taxa basica ou estabiliza sua politica de juros. De
gualquer forma, os acontecimentos da politica americana desenham um novo cenario para o

COPOM, que deve sinalizar um corte da taxa de basica juros na proxima reuniao.

Os Dados e informacgfes apresentados neste boletim constituem conteddo meramente
informativo e ndao devem ser tomados como indicativos de compra e venda de ativos
financeiros, ou realizacdo de qualquer tipo de dispéndio ou investimento. Cabe aos leitores
a responsabilidade por quaisquer decisbes tomadas a partir das informagbes aqui
apresentadas. Assim, recomendamos aos nossos leitores e associados que avaliem com
prudéncia as informacdes prestadas, buscando sempre tomar as melhores decisdes para
seu negocio. Com este quadro em mente, vejamos adiante como se comportaram 0S precos

agropecuarios na ultima semana.
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SOJA

O mercado futuro da soja
apresentou uma semana negativa no
mercado internacional. Ao longo da
semana o0s precos do contrato maio/2023
oscilaram entre US$ 15,19/bushel e US$
14,69/bushel, fechando a semana em US$
14,76/bushel, o equivalente a R$
171,92/saca. A taxa de cambio variou
positivamente em 1,34% na dltima
semana, com o doélar cotado a R$ 5,28.

Em Mato Grosso do Sul os
precos no mercado fisico da soja
recuaram na ultima semana. As cotacodes
variaram entre R$ 147,60/saca (Sé&o
Gabriel do Oeste) e R$ 150,60/saca
(Campo Grande), fechando a média
semanal em R$ 149,47/saca.

Os ndmeros mostram um
movimento forte de queda nos precos do
mercado fisico e de futuros em virtude
do avanco na colheita brasileira, que
prevé safra recorde este ano. As quedas
se intensificaram também com o anuncio
de um novo surto de PSA na China,
doenca que matou quase metade dos
suinos do pais no em 2018, impactando
diretamente a demanda chinesa por soja.
O mercado aguarda informagdes mais
claras para dimensionar o problema.

Até o momento Mato Grosso
do Sul conta com 54% de area colhida na
safra 2022/23.
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Precos da saca de sojano Mato Grosso do Sul e CBOT
Bolsa Chicago
17-03-2023

Cidades

Campo Grande
Chapadéo do Sul
Dourados
Maracaju

Ponta Pora

Sao Gabriel do O.

Sidrolandia
Média Estadual

Média
Semanal
R$ 150,60
R$ 148,30
R$ 149,90
R$ 150,10
R$ 149,80
R$ 147,60
R$ 150,00
R$ 149,47

Preco
17-03-2023

R$ 148,00
R$ 146,00
R$ 147,00
R$ 146,00
R$ 147,00
R$ 145,00
R$ 144,50
R$ 146,21

mai/l23 R$
jull23 R$
ago/23 R$
set/23 R$

171,92
170,07
165,16
156,92

Var. D6lar em R$

10/03 R$
17/03 R$

Evolucdo da Média Estadual na
semana

R$ 180,00
R$ 170,00
R$ 160,00
R$ 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00

R$ 120,00

R$ 151,64 R$ 152,29
...................... RO e RS14750 Rg 14621

5,21
5,28

13/03/2023 14/03/2023 15/03/2023 16/03/2023 17/03/2023

Fonte: Portal Noticias Agricolas.
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Os futuros do milho tiveram @
uma semana negativa na B3. O contrato

de maio/2023 oscilou entre R$ 87,89/saca
e R$ 86,30/saca, fechando a semana em
R$ 86,39/saca.

Em Chicago o0s precos do
milho apresentaram ganhos. Ao longo da
semana o contrato de maio/2023 oscilou
entre US$ 6,38/bushel e US$ 6,19/bushel,

fechando a sexta-feira em  US$
6.34/bushel ou R$ 79.09/saca. Precos da saca de milho no Mato Grosso do Sul e Futuros

Média Preco Bolsa Chicago
Semanal 17-03-2023 17-03-2023

Campo Grande R$71,80 R$ 71,00 mai/23 R$ 79,09

Nas pracas de Mato Grosso do Cidades
Sul o preco médio da saca de milho
apresentou ligeira queda. Ao longo da

semana as Cotagaes OSC||aram entre R$ Chapadéo do Sul R$ 70,80 R$ 70,00 jU|/23 R$ 77,09
70,80 (Chapaddo do Sul) e R$ 73,20 Dourados R$73,20 R$ 73,00 set/23 R$ 70,96
(Dourados), fechando a média semanal na Maracaju R$ 71,50 R$ 71,50 B3 (Pregao)
casa dos R$ 71,80/saca. S B R$7200 R$ 72.00 17-03-2023
Ao longo da semana houveram ) _ _
ganhos e perdas nas bolsas de futuros, Séo Gabrieldo O. R$71,50 R$ 71,50 mai/23 R$ 86,39
refletindo um ambiente de forte incerteza Sidrolandia R$71,80 R$ 71,00 jul/l23 R$ 86,75
e alta volatilidade nos mercados, por Média Estadual R$71,80 R$ 71,43 set/23 R$ 85,65

conta da crise no setor bancario
americano e de incertezas quanto aos
futuros movimentos da politica de juros
do Banco Central americano. No mercado
fisico o ritmo segue lento por conta dos
fretes e spreads elevados, retraindo

Evolucdo da Média Estadual na
semana

R$ 85,00

demandantes e ofertantes que se sentem R$7500 R$7214 R$7200 R§7L71 RS7L7L RS 7143

desestimulados pelos precos atuais. | e 00

Ressalta-se que a capacidade da logistica

de graos esta comprometida com a R$65,00

comercializacao da soja, algo que ocorre l l l l .

sazonalmente nos periodos de colheita R$ 55,00

da cultura. 13/03/2023 14/03/2023 15/03/2023 16/03/2023 17/03/2023
Com relagdo ao andamento da Fonte: Portal Noticias Agricolas.

safrinha, a area estimada no Mato Grosso
do Sul é de 14,95 milhdes de hectares
este ano. J4 o plantio atinge 46% dos 2,32
milhdes de hectares previstos aqui no

estado. @ SRCG
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LEITE

A cadeia do leite apresenta precos
decrescentes e custos de producéo elevados,
com demanda retraida no consumo e reducdes
na oferta interna de leite aos laticinios.

Nos leildbes da GDT os preg¢os dos
lacteos apresentaram reducdo. No leildo de
07/03 o indice registrou recuo de -0,7%, cotado a
US$ 3.403/ton. O leite em po integral registrou
avanco de 0,20%, passando de US$ 3.264/ton no
leildo de 21/02 para US$ 3.277/ton no leildao de
07/03.

Variacdo dos precos pagos ao produtor de leite no MS -

Dados do CEPEA mostram que a Janeiro/2023

média de precos pagos ao produtor de leite no

Brasil apresentou alta de 5,56%, atingindo a 0 a 100 litros 100 a 300 litros Mais de 300 litros

marca de R$ 2,66 por litro de leite vendido aos T REalE Rl

laticinios em janeiro e recebido em fevereiro. indice Sefaz/Fevereiro Relacao de troca
Aqui no Mato Grosso do Sul os 0,69% 42,99L =1 saco de mistura

dados da pecuéria leiteira disponibilizados pela

- Precos no 327° Leildo GDT - 07/03/2023
FAMASUL mostram que O0S precgcos medios

pagos aos produtores foram de R$ 2,02/litro Média dos Lacteos US$ 3.403/ton.
para producdo entre 0 a 100 litros, de R$ Vol. Negociado 27,75 mil ton.
2,15/litro para producédo entre ~100 a 300 litros e Laite e 56 T USS$ 3.277/ton.
de R$ 2,31/litro para producdo acima de 300 it y o US$ 2.739)t0n
litros. Os precos s&o referentes ao leite vendido SIS S [P B ' '
no meés de janeiro deste ano. Queijo US$ 4.509/ton.
Em fevereiro deste ano o indice do Manteiga US$ 4.899/ton.
leite (Sefaz/Semagro) apresentou aumento de T 0,70%

0,69% nos precos dos lacteos aqui no estado.
Para o leite Spot a variacdo foi de 2,01%. No Fonte: Famasul, Sefaz, Semagro, Milkpoint Mercado.
leite pasteurizado houve alta de 8,22%. Para o
leite UHT a variacéo foi de 9,81%. Ja a mucarela
operou em queda de -5,35%.

Com a retomada da economia
chinesa e a recomposicao do poder de compra
dos consumidores internos se espera uma
maior demanda em relacdao a oferta atual de
lacteos disponiveis no mercado, podendo gerar
Impactos positivos sobre os precos dos lacteos.
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BOVINOS

O mercado fisico da carne bovina em
Mato Grosso do Sul apresentou recuperagao nos
precos da arroba do boi gordo e estabilidade nos
precos da arroba da vaca gorda. O preco obtido
foi de R$ 264,00/@ do boi gordo e R$ 244,50/@ da
vaca gorda. Esses precos séo a vista e livres de
Impostos. As diferencas de cotacdo s&o reflexo
de fatores existentes da porteira para fora, que
interferem no mercado e alteram o0s pregcos nas
diferentes regides do estado.

No Mato Grosso do Sul os precos do
frete circulam na faixa dos R$ 7,00/lkm para
Carreta baixa e R$ 5,50/km para Trucks, em
viagens de 300 quildmetros ou mais de distancia.
Esses valores séao atualizados pelas
transportadoras de acordo com 0s reajustes no
preco do 6leo diesel. Na relacdo de venda aos
frigorificos o produtor ndo costuma pagar pelo
frete, mas leva esses valores em conta para
estabelecer a viabilidade dos precos ofertados
pelos frigorificos de suaregiéo.

No mercado de reposicado 0S precos
apresentaram variagbes em alguns dos
segmentos. As altas foram verificadas nos
mercados do Boi Magro (0,17%), Bezerra (2,42%),
Novilha (2,13%) e Vaca Magra (1,54%) . J& as
quedas foram verificadas nos mercados do
Bezerro (-1,97%) e do Garrote (-3,17%).

A relacdo de troca dos terminadores
apresentou variagcao. Considerando um animal
com 18 arrobas e o preco médio de R$ 264,00/@,
a relacao de troca passou de 1,78 bezerros por
boi gordo para 1,84 bezerros por boi gordo nesta
semana.

Seguem mantidas as restrigoes
chinesas as exportacdes da carne brasileira,
cabendo ao pais asiatico dar celeridade a
retomada dos negdécios com o Brasil. Com
escalas mais curtas nos frigorificos, verificou-se
também aumentos nos precos da arroba no
mercado interno.
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Precos médios de nelores - Reposicéo
Mato Grosso do Sul - 17/03/2023

Machos Preco/cab (R$)Peso (kg) Preco/kg
Bezerro R$ 2.585,00 240 R$ 10,77
Garrote R$  2.900,00 300 R$ 9,67
Boi Magro R$ 3.550,00 375 R$ 947

Fémeas Preco/cab (R$)Peso (kg) Preco/kg

Bezerra R$  1.946,00 210 R$ 9,27
Novilha R$  2.400,00 270 R$ 8,89
Vaca Magra R$ 2.640,00 330 R$ 8,00

Precos por arroba pagos ao produtor

Precos 03/03/2023 10/03/2023 17/03/2023
Boi Gordo R$ 254,00 R$ 261,00 R$ 264,00
Vaca Gorda R$ 23450 R$ 24450 R$ 244,50

Fonte: Scot Consultoria.
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SUINOS

O mercado de suinos apresentou recuo na
segunda metade do més de marco. No Mato Grosso do
Sul os precos pagos ao produtor de suinos
estabeleceram a média de R$ 6,75/kg na Gltima semana,
montante 12,34% menor do que a média de precos
obtidos pelo Cepea em Sao Paulo, no més de fevereiro
deste ano. O indicador mostra que o movimento geral
do mercado € de recuo ap0Os sucessivas altas no preco
do suino vivo.

Com relacdo as exportacdes do estado,
dados do Ministério do Desenvolvimento mostram que
no més de fevereiro foram exportadas 1483 toneladas
de carne suina, totalizando US$ 2,88 milhdes.

Na cotacdao atual a relagdo de troca
Suino/grdos é de 2,77 kg de soja para cada 1 kg de
suino vivo e 5,67 kg de milho para cada 1 kg de suino
Vivo.

AVES

Os precos pagos por aves ao produtor
independente no Mato Grosso do Sul circulam na casa
dos R$ 5,05/kg do frango vivo no més de marco. O
montante representa uma variacdo de 3,06% na
comparacao com a média de precos do estado de Sé&o
Paulo no més de marco deste ano. De acordo com a
Embrapa, o custo de producédo de frangos no Brasil
caiu -3,00% em janeiro, considerando a média dos
ultimos doze meses.

Dados do Ministério do Desenvolvimento
mostram que Mato Grosso do Sul exportou 12,82 mil
toneladas de carne de frango no més de fevereiro,
gerando um montante de US$ 28,97 milhdes ao setor.

Na cotacdo atual a relacdo de troca
frango/milho é de 4,24 kg de milho para cada 1 kg de
frango vivo.
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Precos pagos ao produtor de Suinos - em R$/kg

Mato Grosso do Sul Sao Paulo/CEPEA

Marcgo/2023 Fevereiro/2023
R$ 6,75 R$ 7,70
ExportacGes de Suinos no Mato Grosso do Sul
Indicador jan/23 fev/23 % var.
Receita 4,55 2,88 -36,70%

(milhdes/US$)

Volume
(ton.)
Relacéo de troca em Mato Grosso do Sul

2090 1483 -29,04%

Trocal/kg 10/03/2023 17/03/2023 % var.
Suino/Soja 2,74 2,77 1,09%
Suino/Milho 574 5,67 -1,22%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,

Noticias Agricolas, Safras & Mercado, Cepea.

Precos pagos ao produtor de Aves em R$/kg

Mato Grosso do Sul Séo Paulo
Margo/2023 Margo/2023
R$ 5,05 R$ 4,90
Exportacbes do Mato Grosso do Sul
Indicador jan/23 fev/23 % var.
Receita
- 0,
(milhdes/USS) 33,85 28,97 14,42%
Volume
X 13,86 12,82 -7,50%
(mil/ton.)

Relacédo de troca em Mato Grosso do Sul
Trocalkg 10/03/2023 17/03/2023 %var.

Frango/Milho 4,20 4,24 0,95%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Safras & Mercado.
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