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Mudancas de conjuntura no
mercado de graos: 2022-2023.

Na quinquagésima sexta edicdo do informativo econémico analisaremos as mudancas
ocorridas no mercado de grdos do ano passado até agora, buscando entender como essas

mudancas podem afetar o mercado da soja e do milho nos préximos meses.

No inicio de abril os produtores rurais acompanharam com muita aflicdo as quedas bruscas
nos precos da soja, um movimento que colocou o mercado na contramao das expectativas
positivas que o setor tinha para a safra deste ano. Mas de fato, o que explica essa queda brusca

no preco da soja nos ultimos meses, sobretudo no més de abril deste ano?

Para responder essa pergunta precisamos pensar o cenario econémico em dois momentos
distintos. Primeiro, a conjuntura do mercado da soja em 2022 apresentava um quadro
completamente diferente do que estamos vendo agora. Na safra 2021/22, muitos produtores, em
especial do Mato Grosso do Sul, acarretaram perdas incalculaveis com a quebra da safra de soja,
guadro que contribuiu para elevar os pre¢cos em patamares histéricos, acima dos R$ 200/saca.
Apesar dos prejuizos, as cotagcdes amorteceram as perdas e orientaram o0 setor para a

possibilidade de precos ainda maiores no horizonte.

Neste mesmo cenario outro grande problema se desenhava no cenéario internacional. O
mundo inteiro ainda colhia os efeitos da crise da covid-19 e da guerra na Ucrania, demandando
muito mais alimentos e insumos para a producédo agricola e elevando os custos de producéao, o

gue encareceu a producéo agricola ao redor do globo.

Este era o quadro que estava desenhado quando os precos da soja estavam em alta, mas a
sutil mudanca de conjuntura levou muitos produtores rurais a cairem no que podemos chamar de
armadilha do “risco de mercado”, situacao na qual os pre¢cos que estavam subindo comecam a
cair, aumentando o potencial de resultados negativos do negdécio agricola. Isto ocorre porque as
particularidades da producéo e o planejamento de uma propriedade rural exigem a previsibilidade
de um horizonte de tempo muito longo, de meses, muitas vezes de anos, expondo o produtor

rural aos riscos das oscilacdes bruscas que existem no livre mercado.
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No caso da soja, ocorreu um aumento explosivo nos custos de producéo da atividade, em
especial de fertilizantes, sobretudo no primeiro semestre de 2022. Esses precos s0 comecaram a
apresentar sinais de recuo no segundo semestre do ano passado, retirando a pressao que existia
sobre os precos da soja. Paralelamente, vimos 0s precos da soja comecando a recuar para

patamares entre R$ 160/saca e R$ 170/saca.

Neste ponto temos a primeira armadilha. Muitos produtores rurais acreditaram na retomada
das altas da soja e mantiveram estoques, sobretudo pela possibilidade de recuperacédo da economia
chinesa e retomada das compras volumosas que aquele pais vinha realizando nos ultimos trés
anos, mas esta demanda segue reprimida até os dias atuais. Era este o quadro que se desenhava

até meados de dezembro do ano passado.

O ano de 2023 trouxe consigo fatos novos ao mercado. Aqueles produtores rurais que nao
estavam bem posicionados acabaram caindo novamente na armadilha do risco de mercado. Nosso
agronegocio, apesar de muito competitivo, cresce sob a sombra de um problema estrutural muito

grave, a logistica de graos.

A capacidade de crescimento da logistica de grdos no pais € historicamente deficitaria e nao
acompanha o crescimento da producdo agricola no pais. Esse ponto € especialmente importante
para entender a mudanca de conjuntura e o problema que o mercado vive hoje. No ano passado
produzimos 123 milhdes de toneladas de soja, este ano tudo indica que iremos alcancar algo
proximo de 154 milhdes de toneladas e ndo existe espagco em armazéns e silos para acomodar toda
essa producédo. Paralelamente, os prémios de exportagcdo estdo negativos e o preco do frete do
interior aos portos estd em uma crescente, tudo isso ocorre em um momento de alta na taxa basica
de juros do pais, 0 que eleva ainda mais o custo do dinheiro para o produtor rural, que precisa

financiar o custeio da safra.

Este quadro obrigou muitos produtores a aceitarem levar a soja ao mercado nos patamares
atuais, com temores de que a situacdo piore ainda mais, dai o efeito negativo nos precos que
estamos vendo, uma verdadeira corrida contra o tempo para tentar amenizar futuros prejuizos e

salvar o planejamento econémico feito no inicio da safra.

O somatério de diversos problemas que se apresentam em meio a uma safra abundante
separou o0 mundo rural em dois polos, onde ganhos e perdas se explicam pela posicao particular de

cada produtor rural nesta safra.
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De um lado ficaram produtores com logistica para armazenar graos, que travaram precos via
hedge no mercado de derivativos ou com boas taxas de produtividade da terra. Do outro lado
ficaram produtores com menor estrutura logistica, que nao travaram pre¢cos via hedge, que

adquiriram insumos a precos elevados ou mesmo que tiveram um resultado ruim na safra.

Adiante teremos a safrinha. A perspectiva € que os problemas de logistica continuem pesando
sobre a producdo no campo. Com isto em mente, 0 mercado ja comecou a precificar os problemas
futuros considerando as dificuldades do presente. No mercado da soja ainda existem boas
externalidades atuantes, que podem trazer algum apoio aos precos internos, com uma demanda

muito grande vinda da Argentina.

Para o milho as externalidades positivas existem, mas sao incertas, isto porque na ultima
semana alguns portais de noticia anunciaram o inicio da contraofensiva ucraniana contra a Russia.
Este novo fato poderé fazer com que a RUssia se retire do acordo de exportacdo de graos assinado
entre os dois paises, criando dificuldades para que a Ucrénia consiga escoar suas 26 milhdes de
toneladas de milho projetadas para a safra 2023/24. Cabe ressaltar que em 2021 a producao da
Ucrania foi de incriveis 86 milhdes de toneladas de milho, caindo para 53 milhdes em 2022. Essa
menor oferta de graos, vinda de um pais que figura tradicionalmente entre os maiores exportadores

de milho do mundo, podera ser um grande amortecedor para 0S pre¢cos nos proXximos meses.

Finalmente, é preciso entender que o pico de R$ 200/saca de soja nao foi um ponto fora da
curva, um acaso. Naquele momento historico, as condicdes macroecondémicas que estavam
colocadas fizeram com que os precos chegassem naqueles patamares. Os mercados agricolas e de
commodities estdo inseridos em um contexto de concorréncia perfeita, onde 0s precos variam
conforme as condi¢cdes de oferta e demanda global. Se a demanda, por qualquer motivo, voltar a
disparar, entdo os precos também voltardo a disparar. Da mesma forma, se por qualquer motivo
houver uma queda brusca na producao mundial de alimentos, os precos certamente irédo se
recuperar. As dificuldades existem, isto € fato, mas o produtor rural deve sempre acreditar que

ventos melhores virao.

Os Dados e informacbes apresentados neste boletim constituem conteddo meramente
informativo e ndo devem ser tomados como indicativos de compra e venda de ativos financeiros, ou
realizacéo de qualquer tipo de dispéndio ou investimento. Cabe aos leitores a responsabilidade por
guaisquer decisbes tomadas a partir das informacdes aqui apresentadas. Assim, recomendamos aos
nossos leitores e associados que avaliem com prudéncia as informacdes prestadas, buscando
sempre tomar as melhores decisdes para seu negécio. Com este quadro em mente, vejamos adiante
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SOJA

O mercado futuro da soja
apresentou uma semana positiva no
mercado internacional. Ao longo da
semana o0s precos do contrato maio/2023
oscilaram entre US$ 14,21/bushel e US$
14,69/bushel, fechando a semana em US$
14,69/bushel, o equivalente a R$
160,33/saca. A taxa de cambio real/ddlar
apresentou desvalorizacédo de -0,80% na

ultima semana, com o dolar cotado a R$ Precos da saca de soja no Mato Grosso do Sul e CBOT

4 95, R Média Preco Bolsa Chicago
Em Mato Grosso do Sul os dades Semanal 04-05-2023  05-05-2023

precos no mercado fisico da soja Campo Grande  R$118,67 R$ 118,00 mail23 R$ 160,33

apresentaram poucas quedas na ultima

~ ) Chapadéao do Sul R$118,00 R$ 119,50 jul/23 R$ 156,82
semana. As cotacbes variaram entre R$

118,00/saca (Chapaddo do Sul) e R$ Dourados R$ 122,00 R$ 121,00 ago/23 R$ 149,94
122,00/saca (Ponta Pord e Dourados), Maracaju R$ 121,17 R$ 120,00 set/23 R$ 141,87
fechando a média semanal em R$ Ponta Pora R$ 122,00 R$ 121,00

Var. Délar em R$
120,07/saca. _ S&o Gabriel do O. R$119,33 R$ 119,00
Na Lar Cooperativa de

~ ! S Sidrolandia R$119,33 R$ 119,00 28/04 R$ 4,99
Dourados a cotacdo da soja atingiu o _
preco de R$ 119,00/saca na dltima Média Estadual R$ 120,07 R$ 119,64 05/05 R$ 4,95
semana. Evolucéo da Média Estadual na
Um estudo da consultoria semana
Safras e Mercado mostra que a
comercializacdo da safra 2022/23 na RS 180,00
2 (i = . R$ 170,00
ultima semana, ficando abaixo do
209 Anng . R$ 160,00
percentual medio dos ultimos cinco ——
anos, na casa dos 67,1%. Re0100
Para a consultoria Cogo, os RS 130.00
Ay . ~ ’ R$ 121,71 R$ 118,86 R$ 119,64
prémios negativos de exportacao dessa R$ 120,00 : ’

safra devem gerar prejuizos da ordem de R$ 110,00 I ‘ '
R$ 100,00

R$ 30,5 bilhdes este ano, refletindo as
dificuldades de armazenamento e 02/05/2023 03/05/2023 04/05/2023
logistica nos portos brasileiros.

Tais condicdes logisticas
poderdo continuar pressionando o0s
precos da soja nas préximas semanas.

Fonte: Portal Noticias Agricolas.
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MILHO

Os futuros do milho tiveram
uma semana negativa na B3. O contrato
de maio/2023 oscilou entre R$ 64,10/saca
e R$ 60,97/saca, fechando a semana em

R$ 61,01/saca.

Em Chicago os precos do
milho apresentaram avango nas
cotacdes. Ao longo da semana o contrato
maio/2023 oscilou entre US$ 6,26/bushel
e US$ 6,56/bushel, fechando a sexta-feira
em US$ 6,53/bushel ou R$ 76,33/saca.

Nas pracas de Mato Grosso do

e ] Precos da saca de milho no Mato Grosso do Sul e Futuros
Sul o preco médio da saca de milho Média

Cidad Preco Bolsa Chicago
apresentou novas quedas. Ao longo da \dades Semanal 04-05-2023  05-05-2023
semana as cotacOes oscilaram entre Campo Grande  R$48,67 R$ 49,00 mai/l23 R$ 76,33
R$47’83. (Chapadao do S,UI.) 2 S0 Chapad&o do Sul R$47,83 R$ 48,00 juli23 R$ 69,80
(Maracaju), fechando a média semanal na
casa dos R$ 48,88/saca. Dourados R$49,00 R$ 50,00 set/23 R$ 62,77

Na Lar Cooperativa de Maracaju R$ 50,00 R$ 50,00 B3 (Pregéo)
Dourados a cotacdo do milho atingiu o Ponta Pora R$49,00 R$ 50,00  0°-05-2023
preco de R$ 431’:30/33‘3333 ult_llrrr]]asemana. S&0 Gabriel do O. R$48,00 R$ 49,00 mai/23 R$ 61,01
: . Os UL £ (gliie SEgliEn Sidrolandia R$ 49,67 R$ 50,00 jull23 R$ 61,76
influenciados por incertezas, volatilidade
e dificuldades logisticas para acomodar a Média Estadual R$48,88 R$ 49,43 set/23 R$ 63,90
nova safra, afetando os precos na bolsa Evolucéo da Média Estadual na
de valores brasileira. Tais recuos afetam semana
também os precos do milho no mercado
fisico, refletindo a baixa capacidade da
logistica de grdos do pais, que esta R$ 80,00
comprometida com a comercializacdo da

. R$ 70,00
soja.
, @) r_nercado acompan_ha R$ 60,00
também os efeitos da contraofensiva
: p . , R$ 49,43 R$ 49,43
ucraniana contra a Russia, que podera RES000  REATIY i
responder aos atagues com suspenséao
do acordo de exportacdo de graos R$ 40,00 — — —
02/05/2023 03/05/2023 04/05/2023

assinado entre os dois paises. Com isso,

a producdo do milho ucraniana devera Fonte: Portal Noticias Agricolas.
enfrentar grandes dificuldades de

escoamento nos proximos meses,

favorecendo as cotagcbes no mercado

internacional.
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LEITE

A cadeia do leite apresenta precos
relativamente positivos, mas com custos de
producdo elevados, demanda retraida no
consumo e reducOes na oferta interna de leite
aos laticinios.

Nos leildbes da GDT os precos dos
lacteos apresentaram recuperacdo. No leildo de
02/05 o indice registrou avanco de 2,5%, cotado
a US$ 3.506/ton. O leite em po integral registrou
aumento de 5%, passando de US$ 3.089/ton no
leildo de 18/04 para US$ 3.230/ton no leildao de

Variacdo dos precos pagos ao produtor de leite no MS -
02/05. Marco/2023
Dados do CEPEA mostram que a . _ _ _
e : 0 a 100 litros 100 a 300 litros Mais de 300 litros
média de precos pagos ao produtor de leite no
Brasil apresentou alta de 2,93%, atingindo a R$2.11 R 222 FEIZAZ
marca de R$ 2,81 por litro de leite vendido aos indice Sefaz/Marco Relac&o de troca

laticinios em margo e recebido em abril. 3.13%
Aqui no Mato Grosso do Sul os
dados da pecuéria leiteira disponibilizados pela

40,64L =1 saco de mistura

Precos no 331° Leildo GDT - 02/05/2023

FAMASUL mostram que 0s precos médios Média dos Lacteos US$ 3.506/ton.
pagos aos produtores foram de R$ 2,11/litro Vol. Negociado 23,26 mil ton.
para producdo entre 0 a 100 litros, de R$ . .

. ~ " Leite em po integral US$ 3.230/ton.
2,29/litro para producao entre 100 a 300 litros e g J
de R$ 2,45/litro para producdo acima de 300 Leite em p6 desnatado U 27,
litros. Os precos sé&o referentes ao leite vendido Queijo US$ 4.561/ton.
no més de marco. _ . _ Manteiga US$ 4.947/ton.

Em abril deste ano o indice do leite )
Var. Indice GDT 2,50%

(Sefaz/Semagro) apresentou aumento de 7,38%
nos precos dos lacteos aqui no estado. Para o Fonte: Famasul, Sefaz, Semagro, Milkpoint Mercado.
leite Spot a variagcao foi de 12,27%. No leite
pasteurizado houve alta de 2,22%. Para o leite
UHT a variacdo foi de 7,85%. J4 a mucarela
operou com alta de 4,06%.
Com a retomada da economia
chinesa e a recomposicao do poder de compra
dos consumidores internos se espera uma
maior demanda em relacao a oferta atual de
lacteos disponiveis no mercado, podendo gerar
impactos positivos sobre os precos dos lacteos.
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BOVINOS

O mercado fisico da carne bovina em
Mato Grosso do Sul apresentou queda nos
precos da arroba do boi gordo e da vaca gorda.
O precgo obtido foi de R$ 241,50/@ do boi gordo e
R$ 226,50/@ da vaca gorda. Esses pre¢os sao a
vista e livres de impostos. As diferencas de
cotacdo sao reflexo de fatores existentes da
porteira para fora, que interferem no mercado e
alteram os precos nas diferentes regibes do
estado.

No Mato Grosso do Sul os precos do
frete circulam na faixa dos R$ 7,00/km para
Carreta baixa e R$ 5,50/lkm para Trucks, em
viagens de 300 quildmetros ou mais de distancia.
Esses valores séo atualizados pelas
transportadoras de acordo com 0S reajustes no
preco do 6leo diesel. Na relacdo de venda aos
frigorificos o produtor ndo costuma pagar pelo
frete, mas leva esses valores em conta para
estabelecer a viabilidade dos precos ofertados
pelos frigorificos de suaregiéo.

No mercado de reposicado 0S precos
apresentaram variagbes em alguns dos
segmentos. As altas foram verificadas no
mercado da Novilha (0,87%). Ja as quedas foram
verificadas nos mercados do Bezerro (-2,08%),
Garrote (-2,73%), Bezerra (-1,60%) e Boi Magro (-
0,55%).

A relacdo de troca dos terminadores
apresentou variacdo. Considerando um animal
com 18 arrobas e o preco médio de R$ 241,50/@,
a relacao de troca passou de 1,86 bezerros por
boi gordo para 1,85 bezerros por boi gordo nesta
semana.

Os custos de producédo da pecuaria
estdo em queda devido aos recuos nos precos da
soja e do milho em abril. Paralelamente, os
precos de reposicao seguem caindo,
favorecendo a atividade de terminacao. Tais
fatores explicam a pressao baixista sobre os
precos da arroba em todo o pais. No més de
maio o indicador Boi Gordo Cepea/B3 ja acumula
gueda de -0,66%.

ﬁ @SINDICATORURALCG
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Precos médios de nelores - Reposigéo
Mato Grosso do Sul - 05/05/2023

Machos Preco/cab (R$)Peso (kg) Preco/kg
Bezerro R$ 2.350,00 240 R$ 9,79
Garrote R$ 2.850,00 300 R$ 9,50
Boi Magro R$ 3.461,00 375 R$ 9,23

Fémeas Preco/cab (R$)Peso (kg) Preco/kg
Bezerra R$ 1.850,00 210 R$ 881
Novilha R$ 2.320,00 270 R$ 8,59
Vaca Magra R$ 2.650,00 330 R$ 8,03

Precos por arroba pagos ao produtor

Precos 20/04/2023 28/04/2023 05/05/2023
Boi Gordo R$ 254,00 R$ 249,00 R$ 241,50
Vaca Gorda R$ 239,50 R$ 234,50 R$ 226,50
Fonte: Scot Consultoria.
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SUINOS

O mercado de suinos apresentou
estabilidade na primeira semana do més de maio. No
Mato Grosso do Sul os precos pagos ao produtor de
suinos estabeleceram a média de R$ 5,60/kg vivo na
altima semana, montante 5,25% menor do que a média
dos precos no Brasil. O indicador mostra que o
movimento geral do mercado é de estabilidade, mas
com menor aperto das margens em virtude do forte
recuo nos precos do milho.

Com relacdo as exportacdes do estado,
dados do Ministério do Desenvolvimento mostram que
no més de marco foram exportadas 2068 toneladas de
carne suina, totalizando US$ 4,3 milhdes.

Na cotacdao atual a relagdo de troca
Suino/grdos é de 2,81 kg de soja para cada 1 kg de
suino vivo e 6,80 kg de milho para cada 1 kg de suino
Vivo.

AVES

Os precos pagos por aves ao produtor
independente no Mato Grosso do Sul circula na casa
dos R$ 4,75/kg do frango vivo no més de maio. O
montante representa uma variacdo de -1,04% na
comparacao com a média de precos do estado de Sé&o
Paulo no més de maio deste ano. De acordo com a
Embrapa, o custo de producédo de frangos no Brasil
caiu -8,17% em marco, considerando a média dos
ultimos doze meses.

Dados do Ministério do Desenvolvimento
mostram que Mato Grosso do Sul exportou 14,42 mil
toneladas de carne de frango no més de marcgo,
gerando um montante de US$ 31,88 milhdes ao setor.

Na cotacdo atual a relacdo de troca
frango/milho é de 5,77 kg de milho para cada 1 kg de
frango vivo.

BOLETIM ECONOMICO SRCG

Precos pagos ao produtor de Suinos - em R$/kg

Mato Grosso do Sul Média Brasil
Abril/2023 Abril/2023
R$ 5,60 R$ 5,91
Exportagcées de Suinos no Mato Grosso do Sul
Indicador fev/23 mar/23 % var.
Receita 2,88 43 49,31%

(milh6es/US$)

volume 1483 2068 39,45%
(ton.)
Relacédo de troca em Mato Grosso do Sul
Troca/kg  25/04/2023 04/05/2023 Y% var.
Suino/Soja 2,81 2,81 0,00%
Suino/Milho 6,78 6,80 0,29%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,

Noticias Agricolas, Safras & Mercado, Cepea.

Precos pagos ao produtor de Aves em R$/kg

Mato Grosso do Sul Sao Paulo
Abril/2023 Abril/2023
R$ 4,75 R$ 4,80
Exportac6es do Mato Grosso do Sul
Indicador fev/23 mar/23 % var.
Receita
0,
(milhdes/US$) 28,97 31,88 10,04%
Volume
. 12,82 14,42 12,48%
(mil/ton.)

Relacao de troca em Mato Grosso do Sul
Troca/kg 25/04/2023 04/05/2023 % var.

Frango/Milho 5,75 5,77 0,35%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Safras & Mercado.
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