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Perspectivas economicas para a economia
mundial em 2023.

Na trigésima segunda edicao do informativo econdomico analisaremos as
perspectivas econdmicas e as possibilidades para o agronegécio brasileiro diante de
uma possivel recessao mundial em 2023. O intuito deste estudo é trazer uma dimensao
mais ampla dos indicadores econémicos das grandes economias para entao tracar
cenarios que possam beneficiar o Brasil no préoximo ano.

No contexto atual existem duas grandes economias que se destacam no mundo.
Os Estados Unidos ocupam o posto de maior economia do mundo, com um PIB
estimado em US$ 23 trilhoes em 2021. Na segunda colocacgao esta a China com um PIB
nominal estimado em US$ 17,73 trilhoes. Na sequéncia temos, respectivamente, Japao
(US$ 4,94 trilhoes), Alemanha (US$ 4,22 trilh6es) e Reino Unido (US$ 3,19 trilhoes).

Nesse contexto global, o Brasil ocupa o posto de 122 maior economia do mundo,
com um PIB nominal de US$ 1,61 trilhdes, representando a cifra de 1,67% do PIB
mundial, avaliado em US$ 96,1 trilhdes em 2021. Essa cifra nos ajuda a entender as
dimensodes da concentragcao de riqueza na economia global e explica porque uma crise
nas maiores economias do mundo poderia afetar o Brasil.

A soma das duas maiores economias do mundo responde por mais de 42% de
toda riqueza produzida no mundo. Paralelamente, os 19 paises que compoéem a zona do
euro somam juntos US$ 14,5 trilhoes, representando aproximadamente 15,1% do PIB
mundial. Os paises pertencentes a este bloco econdmico sustentam posi¢coes parecidas
com as da China e dos Estados Unidos.

Nos ultimos meses, diversos portais apontaram para uma possivel recessao
econdémica no préximo ano. A possibilidade aparece em meio a escala de um fenémeno
monetario desconhecido de boa parte desses paises, mas muito conhecido aqui no
Brasil, a inflagdo. De acordo com dados do Banco Mundial, os Estados Unidos fecharam
o ano de 2021 com uma inflagao acima da meta de 2% ao ano, atingindo a marca de
5,7%. Este ano a nagao americana ja acumula alta de 6,3% de janeiro a outubro, ao
passo que realiza sucessivas altas em sua taxa basica de juros. Ao longo dos anos de
2020 e 2021 o FED trabalhou com uma taxa basica de 0,25% ao ano, mas a partir de
janeiro deste ano comegcou um movimento de sucessivas altas de juros, atingindo no
ultimo dia 2 de novembro os atuais 4% ao ano.

A curva de inflagao na Zona do Euro nao é diferente. Em janeiro de 2021, os pregos
ao consumidor europeu operaram deflagdo. De fevereiro de 2021 em diante, os
aumentos foram crescendo. Em outubro deste ano a inflagao na zona do euro acumulou
alta de 9,9% ao ano, com projecao de 10,7% em novembro. Buscando perseguir a meta
de 2% de inflagao, o Banco Central Europeu adotou uma politica de juros muito
parecida com a americana, elevando em trés altas consecutivas os juros de 0% ao ano
para os atuais 2% ao ano em seus principais contratos. Segundo a Forbes, esse
movimento devera continuar até que a inflagao atinja a meta. @ S RCG
ﬁ @SINDICATORURALCG @ WWW.SRCG.COM.BR = is chive
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Na China, o PIB registrou um crescimento de 3,9% no terceiro trimestre deste ano,
ficando abaixo da meta de 5,5% projetada para o periodo. O pais asiatico adotou uma
politica econdmica que vai a contramao dos demais paises ricos, estimulando o seu
desenvolvimento econdmico. Apesar do significativo crescimento, a desvalorizagao da
moeda chinesa segue se acelerando em relagao ao ddélar, preocupando os investidores
e também o mundo por conta da consequente reducao de demanda acarretada pela
desvalorizagao da moeda chinesa, afetando diretamente dezenas de paises, cuja nacao
asiatica é a principal parceira comercial, incluindo o Brasil.

Mas quais sao de fato os riscos e possibilidades envoltos por movimentos
econdmicos contraditérios nas principais economias globais? A primeira questao a se
considerar é o impacto que a taxa de juros americana tem em nossa prépria taxa de
juros. Com o FED adotando uma politica econdmica restritiva, o Bacen precisara manter
ampliada a taxa Selic para contrabalancear os avangos do délar, para baratear o custo
de aquisicao de bens essenciais em diversos setores produtivos do pais.

Ao fazer isso, o Bacen também combate a inflagado no pais, melhorando a
capacidade de consumo das familias ao passo que realiza reajustes de salarios acima
da inflacdo. Ademais, o délar equilibrado beneficiara também a capacidade de
importacao de nossa agroindustria, com maior previsibilidade para os negécios.

Com a manutengao da politica de juros em dois dos principais blocos econémicos
do mundo e a consequente redugcao da atividade econdmica global, se espera uma
reducao de demanda por commodities agricolas no mercado global, reduzindo as
exportacoes do agronegécio nacional.

A excegao esta justamente na agressividade da politica econdmica chinesa. Em
um cenario otimista, caso a China retome e amplie relagoes comerciais com o Brasil no
préximo ano, certamente estaremos mais protegidos da provavel recessao que se
avizinha, com um mercado interno e externo equilibrado.

Existe, no entanto, a possibilidade de um cenario pessimista para a China, cuja
economia apresenta sinais claros de recessdao, com desaceleracdao do seu nivel de
crescimento, prejudicando sua capacidade de importagao, quadro que se agrava com
uma recessao em seus principais parceiros comerciais na Europa e na América do
Norte. Paralelamente, a moeda chinesa se desvaloriza, somando-se a politica de
covid-zero e a fraca atividade imobiliaria na China. Este é o quadro que se desenha nas
principais economias do mundo. Cabe ao Brasil se posicionar para enfrentar os fortes
ventos que nos aguardam em 2023.

Os dados e informagoes apresentados neste boletim constituem conteudo
meramente informativo e nao devem ser tomados como indicativos de compra e venda
de ativos financeiros, ou realizagcao de qualquer tipo de dispéndio ou investimento.
Cabe aos leitores a responsabilidade por quaisquer decisbes tomadas a partir das
informagdées aqui apresentadas. Assim, recomendamos aos nossos leitores e
associados que avaliem com prudéncia as informagdes prestadas, buscando sempre
tomar as melhores decis6es para seu negécio. Com este quadro em mente, vejamos
adiante como se comportaram os pregos agropecuarios na segunda semana de

novembro e o que podemos esperar desta semana. S RCG
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SOJA

O mercado futuro da soja apresentou
uma semana negativa no mercado
internacional. Ao longo da semana os pregos
do contrato janeiro/2023 oscilaram entre US$
14,56/bushel e US$ 14,09/bushel, fechando a
semana em US$ 14,27/bushel, o equivalente a
R$ 169,36/saca. A taxa de cambio oscilou
positivamente em 0,94% na ultima semana,
cotada a R$ 5,38.

Em Mato Grosso do Sul os pregos no
mercado fisico da soja apresentaram queda.
As cotagées variaram entre R$ 173,50/saca
(Chapadao do Sul, Dourados e Ponta Pora) e
R$ 176,10/saca (Campo Grande), fechando a
média semanal em R$ 174,31/saca,
registrando um recuo de 1,12% na semana.
No porto de Paranagua a soja esta sendo
negociada a R$ 191,00/sc.

Com as fortes oscilagbes do doélar ao
longo da semana, que chegou a ser cotado a
R$ 5,48, abriu-se uma janela de
oportunidades para os produtores rurais
fazerem bons negécios. Por conta disso, as
vendas de aproximadamente 1% da safra de
soja na ultima semana reduziram os precos
da oleaginosa tanto no mercado fisico como
em Chicago.

O mercado segue acompanhando a
recuperagcao da economia chinesa e as
projecoes de producdo e produtividade da
safra brasileira, cujos numeros atuais
apontam para uma colheita de 148,9 milhoes
de toneladas.

No Mato Grosso do Sul 95% das
lavouras plantadas seguem em boas
condicoes e apenas 5% delas apresentam
condicoes ruins. A  estimativa de
produtividade é de 53 sc/ha e producgao total
de 12,3 milhoes de toneladas aqui no estado.

€) @sinpicaTORURALCG () WWW.SRCG.COM.BR
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Precos da saca de soja no Mato Grosso do Sule CBOT

Cidades

Campo Grande
Chapadao do Sul

Dourados
Maracaju

Ponta Pora

Sa0 Gabriel do O.
Sidrolandia
Média Estadual

Média
Semanal
R$ 176,10
R$ 173,50
R$ 173,50
R$ 174,50
R$ 173,50
R$ 173,60
R$ 175,50
R$ 174,31

Preco
17-11-2022

R$ 177,00
R$ 176,00
R$ 174,00
R$ 175,00
R$ 174,00
R$ 174,00
R$ 176,00
R$ 175,14

Bolsa
18-1

jan/23
mar/23
mai/23
jul/23

Chicago
1-2022

R$ 169,36
R$ 169,95
R$ 170,81
R$ 171,03

Var. Dolar em R$

1111
18/11

R$ 533
R$ 538

Evolucao da Média Estadual na semana

185.00

183.00

181.00

179.00

177.00

175.00

173.00

171.00

173,49 .. ..o

11/16/2022

Fonte: Portal Noticias Agricolas.
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Os futuros do milho tiveram uma
semana positiva na B3. O contrato de
janeiro/2022 oscilou entre R$ 83,97/saca e R$
89,38/saca, fechando a semana em RS$
89,15/saca.

Em Chicago os preg¢os apresentaram
variacao igualmente positiva. Ao longo da
semana o contrato de dezembro/2022 oscilou
entre US$ 6,52/bushel e US$ 6,72/bushel,

MILHO ‘g

fechando a sexta-feira em US$ 6,67/bushel Pregos da saca de milho no Mato Grosso do Sul e Futuros
ou R$ 84,90/saca. . Média Prego Bolsa Chicago
Nas pracas de Mato Grosso do Sul o Semanal 17-11-2022 18-11-2022
preco médio da saca de milho apresentou Campo Grande R$72,00 R$ 72,00 dez/22 R$ 84,90
leve recuo. Ao longo da semana as cotagoes Chapadido do Sul R$72,00 R$ 72,00 mar/23 R$ 85,17

oscilaram entre R$ 71,50 (Sao Gabriel do

Dourados R$7500 R$ 77,00 mail23 RS$ 84,91
Oeste) e R$ 75,00 (Dourados), fechando a : )
média semanal na casa dos R$ 72,82/saca, Matacail R$74,50 RS 76,00 ity
com queda de -0,19% na semana. No porto Ponta Pora R$7175 R 7200  18-11-2022
de Paranagua o milho esta sendo negociado Sio Gabrieldo O. R$71,50 R$ 72,00 jan/23 RS 89,15
a R$ 92,00/sc. Sidrolandia R$ 73,00 R$ 73,00 mari23 R$ 92,34

As altas no mercado de futuros tiveram

. PN Média Estadual R$72,82 R$ 73,43 mai/23 R$ 92,05
como foco as fortes oscilagbes do cambio

real/délar na Gltima semana, que atingiu o Evolucédo da Média Estadual na semana
preco de R$ 5,48 e fechou a semana em R$ 85.00
5,38.

O quadro geral nos mostra um cenario §0.00
relativamente estavel no mercado fisico e 75.00 o
fortemente dependente do cambio para 72.21,....eesescssesssssessnsssssesanssasannanis
garantir oscilagées de preco nos mercados 70.00

futuros. O mercado segue avaliando a
reducao das restricoes sanitarias na China e

a consequente retomada da atividade 60.00
econdmica no pais asiatico. St

11/16/2022 11/17/2022

65.00

Fonte: Portal Noticias Agricolas.
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LEITE

A cadeia do leite apresenta precos
estaveis e em tendéncia de recuperacgao.
Entretanto, os custos de produgao continuam
elevados, com demanda retraida no consumo e
reducées na oferta interna de leite aos
laticinios.

Nos leiloes da GDT os pregos voltaram a
subir apdés 3 semanas consecutivas de queda.
No leildao de 16/11 o indice registrou avango de
2,43%, cotado a US$ 3.623/ton. O leite em po
integral registrou alta de 3,6%, passando de US$
3.279/ton no dia 01/11 para US$ 3.397/ton no
leildao de 16/11.

Dados do CEPEA mostram que no més de
outubro a média de pregos pagos ao produtor
de leite no Brasil apresentou queda de -6,56%,
atingindo a marca de R$ 2,85 por litro de leite
vendido aos laticinios em setembro deste ano.

Aqui no Mato Grosso do Sul os dados da
pecuaria leiteira disponibilizados pela
FAMASUL mostram que os pregos médios
pagos aos produtores foram de R$ 2,58/litro
para producao entre 0 a 100 litros, de R$
2,80/litro para producgao entre 100 a 300 litros e
de R$ 3,10/litro para produgdo acima de 300
litros no més de setembro deste ano.

Em outubro o indice do leite (Sefaz)
apresentou inflagdo de 5,15% nos pregos dos
lacteos aqui no estado. Para o leite Spot a
variagao foi de 5,09%. No leite pasteurizado a
queda foi de -3,85%. Para o leite UHT a variagao
foi de 22,69%. Ja a mucgarela operou com queda
de -1,27%.

O mercado interno apresenta relativa
estabilidade de pregcos com ganhos pontuais em
alguns segmentos da cesta de lacteos, mas
ainda sustenta custos de producao elevados.
Com a retomada da economia chinesa e as
recentes altas nos precos internacionais dos
lacteos se espera uma maior competitividade
dos produtos nacionais vendidos no Brasil.

¢) @sinbicaTorRURALCG () WWW.SRCG.COM.BR @
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Variagao dos pregos pagos ao produtor de leite no MS -

Setembro/2022
0 a 100 litros 100 a 300 litros Mais de 300 litros
R$ 2,58 R$ 2,80 R$ 3,10

Variagao na cesta/Outubro Relagao de troca

+5.15% 41,76L =1 saco de mistura

Pregos no 320° Leilao GDT - 16/11/2022

Média dos Lacteos US$ 3.623/ton.
Vol. Negociado 28,98 mil ton.
Leite em pé integral US$ 3.397/ton.
Leite em po6 desnatado US$ 3.057/ton.
Queijo US$ 4.746/ton.
Manteiga US$ 4.829/ton.
Var. indice GDT 2,43%

Fonte: FAMASUL, Milkpoint Mercado.
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BOVINOS

O mercado fisico da carne bovina em Mato
Grosso do Sul apresentou alta no preco da
arroba do boi gordo e estabilidade no pregco da
arroba da vaca gorda. O precgo aferido foi de R$
259,00/@ do boi gordo e R$ 241,50/@ da vaca
gorda. Esses pregcos sao a vista e livres de
impostos. As diferencas de cotacao sao reflexo
de fatores existentes da porteira para fora, que
interferem no mercado e alteram os pregos nas
diferentes regioes do estado.

No Mato Grosso do Sul os precos do frete
circularam na faixa dos R$ 7,00/lkm para carreta
baixa e R$ 5,50/km para trucks no més de junho,
em viagens de 300 quilometros ou mais de
distdncia. Esses valores sao atualizados pelas
transportadoras de acordo com os reajustes no
preco do oleo diesel. Na relagdao de venda aos
frigorificos o produtor nao costuma pagar pelo
frete, mas leva esses valores em conta para
estabelecer a viabilidade dos precos ofertados
pelos frigorificos de sua regiao.

No mercado de reposicao os precos
apresentaram perdas em quase todos os
segmentos ao longo da semana. Foram
verificadas quedas nos mercados do Garrote
(-1,54%), Bezerro (-1,70%), Vaca Magra (-2,35%),
Novilha (-3,29%) e Bezerra (-1,55%).

A relacdao de troca dos terminadores
apresentou variagao. Considerando um animal
com 18 arrobas e o pregco médio de R$ 259,00/@,
a relagao de troca passou de 1,63 bezerros por
boi gordo para 1,68 bezerros por boi gordo nesta
semana.

O mercado segue com preg¢os estaveis e
custos elevados. A chegada das festividades de
final de ano e a copa do mundo poderao
contribuir para o aumento da demanda interna,
podendo impactar positivamente nos precos da
arroba.

) @sinbicaTORURALCG
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Pregos médios de nelores - Reposigao
Mato Grosso do Sul - 18/11/2022

Machos Prego/cab (R$)Peso (kg) Prego/kg
Bezerro R$ 2.782,00 240 R$ 11,59
Garrote R$ 3.200,00 300 R$ 10,67
Boi Magro R$ 3.500,00 375 R$ 9,33

Fémeas Prego/cab (R$)Peso (kg) Pregol/kg
Bezerra R$ 1.900,00 210 R$ 9,05

Novilha R$
Vaca Magra R$

2.350,00 270 R$ 8,70
2.700,00 330 R$ 8,18

Preg¢os por arroba pagos ao produtor

Precos 04/11/2022 11/11/2022 18/11/2022
Boi Gordo R$ 256,00 R$ 256,00 R$ 259,00
Vaca Gorda R$ 23950 R$ 24150 R$ 241,50

Fonte: Scot Consultoria.
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P
SUINOS

O mercado de suinos apresentou estabilidade de
precos no més de outubro. No Mato Grosso do Sul os
precos pagos ao produtor de suinos estabeleceram a
média de R$ 5,83/kg ao longo do més de outubro,
montante 18,69% menor que a média de precos
negociados em Sao Paulo no més de outubro. O
indicador mostra que o movimento geral do mercado é
de recuperagao nos precos do suino, que deverao
beneficiar o setor e atenuar os altos custos de
producao da atividade.

Com relagao as exportacoes do estado, dados do
Ministério do Desenvolvimento mostram que no més de
outubro foram exportadas 1656 toneladas de carne
suina, totalizando US$ 3,41 milhoes.

Na cotacao atual a relagao de troca Suino/graos é
de 1,75 kg de soja para cada 1 kg de suino vivo e 4,17
kg de milho para cada 1 kg de suino vivo. A tendéncia é
de estabilidade nos pregos pagos ao produtor de
suinos em Mato Grosso do Sul.

AVES

Os pregcos pagos por aves ao produtor
independente no Mato Grosso do Sul circulam na casa
dos R$ 5,15/kg do frango vivo no més de novembro. O
montante representa uma defasagem de -6,36% na
comparagcao com a média de precos do estado de Sao
Paulo no més de novembro deste ano. De acordo com a
Embrapa, o custo de producao de frangos no Brasil
subiu 6,48% nos ultimos doze meses.

Dados do Ministério do Desenvolvimento mostram
que Mato Grosso do Sul exportou 13,79 mil toneladas
de carne de frango no més de outubro deste ano,
atingindo um montante de US$ 30,33 milhées.

Na cotagao atual a relagao de troca frango/milho é
de 3,55 kg de milho para cada 1 kg de frango vivo.

BOLETIM ECONOMICO SRCG

Precos pagos ao produtor de Suinos - em R$/kg

Sao Paulo/CEPEA
Outubro/2022

Mato Grosso do Sul
Outubro/2022

R$ 5,83 R$ 7,17
Exportagcées de Suinos no Mato Grosso do Sul
Indicador set/22 out/22 % var.
Receita 0
(milhes/USS$) 4,26 3,41 -19,95%
pollime 2166 1656 -23,55%

(ton.)
Relacao de troca em Mato Grosso do Sul

Trocalkg 11/11/2022  17/11/2022 % var.
Suino/Soja 1,76 1,75 0,57%
Suino/Milho 4,20 4,17 0,71%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Noticias Agricolas, Cooasgo, Cepea.

Precos pagos ao produtor de Aves em R$/kg

Mato Grosso do Sul Sao Paulo
Novembro/2022 Novembro/2022
R$ 5,15 R$ 5,50
Exportagoes do Mato Grosso do Sul
Indicador set/22 out/22 % var.
(miﬁl%‘;es'/ﬁ%) 30,84 30,33 -1,65%
Volume 14,18 13,79  -2,75%
(mil/ton.)

Relacao de troca em Mato Grosso do Sul
Troca/kg 11/11/2022 17/11/2022 % var.

Frango/Milho 3,58 3,55 -0,84%

Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Canal Rural, Safras & Mercado.
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